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A risque plus faible Arisque plus élevé . .

) . Informations sur la gestion |

Rendement potentiellement plus Rendement potentiellement plus Orientation de gestion

faibl levé

e i L'objectif du Compartiment est d’accroitre son actif net en investissant dans des actions internationales a dividendes
1 2 3 a 5 6 7 élevés afin de générer des revenus pour les investisseurs.

L'indicateur de risque SRI note sur une échelle de 1 a 7
ce produit. Cet indicateur permet d’apprécier le niveau de Performances dU 05/07/2023 au 31/ 2/2025

risque de ce produit par rapport a d’autres Fonds et la Performance (Base 100 - Nettes de frais)
mention d'une catégorie 1 ne signifie pas que

investissement est dépourvu de risque. En outre, il 112
indique la probabilité que ce produit enregistre des pertes

en cas de mouvements sur les marchés ou dune
impossibilité de notre part de vous payer.

Cet indicateur part de I'hypothése que vous conservez le

produit jusqua la fin de la période de détention 104
recommandée de ce produit. Le risque réel peut étre trés
différent si vous optez pour une sortie avant la fin de la
période de détention recommandée de ce fonds.

108

100

B 9%
Informations sur le fonds

Informations générales 92

Date de création du compartiment : 05/07/2023 & N \\w"
Horizon de placement recommandé : >5 ans N N v
Domicile du fonds : Luxembourg E— Classe A

Les performances et les volatilités passées ne préjugent pas des performances et des volatilités futures. Elles ne sont pas constantes

Fonctionnement

dans le temps. Les performances indiquées ne prennent pas en compte les colts et commissions supportés lors de [émission et du

rachat des parts mais incluent les frais courants, les frais d'intermédiation ainsi que les éventuelles commissions de performance

Société de gestion : Edmond de Rothschild Asset prélevées.

Management (Luxembourg)
Gestionnaire délégué : Privalux Management SA Cumulées glissantes

Valorisation : Quotidienne

Valorisateur : Edmond de Rothschild Asset 1 Année en 1 3 ) 10 Depuis le
Management (Luxembourg) mois cours an ans ans ans début
Depositaire : Edmond de Rothschild (Europe)
Conditions de souscription & rachat : Chaque jour avant 0.10 3.38 3.38 8.36
16h sur VL J+1 B 0.09 0.92 0.92 5.38
0.21 5.15 5.15 15.04
Frais
Classe Frais de Com de Droits Droits de Calendaires
gestion perf. d'entrée sortie
réels (%) max. (%) | max. 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
1.25 oui 3.00 non 3.38 2.05
1.25 oui 3.00 non B 0.92 .
5.15 3.40
1.25 oui 3.00 non
Risques Annualisées
Les principaux risques sont les suivants : 3 5 10 Depuis le
- Risque actions ans ans ans début
- Risque de change A 3.27
- Risque de liquidité B 2.14
- Risque de volatilité D 5.81
- Risque lié a I'investissement sur les marchés
émergents
Données financiéres Statistiques
Rendement . ) . Volatilité Downside . Ratio de
dividende PB ratio PE ratio PS ratio Classe annualisée risk Kurtosis Sharpe Skewness
4.09 1.82 15.83 0.97 A 10.79 0.52 9.50 0.1 -1.22
Ratio en fin de période Taux sans risque : ESTRON index; Ex-post Risk; Frequence : Journaliére, 1 an d'historique

Informations par part

Valeur nette ) Investissement Date de Code Code
Devise Couvert

d'inventaire minimum intial création Bloomberg Telekurs

A 108.36 EUR 100 05/07/2023 LU2592253020 non GEKKOAE LX Equity Capitalisation

B 105.38 EUR 100 13/07/2023 LU2592253293 non GEKKOBE LX Equity Distribution

D 115.04 usD 100 10/07/2023 LU2592253376 oui GEKKODU LX Equity Capitalisation
Ce document est non contractuel. Les performances passées ne sont pas un indi fiable des perfor futures. Les r passés p étre peurs.
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Commentaire du mois

Apres la phase de consolidation observée en décembre, nous abordons |'exercice 2026 avec un optimisme mesuré. Bien que l'absence de rallye de fin d’année - consécutive au
dernier ajustement de la Réserve fédérale - ait pesé sur les indices américains, les fondamentaux suggérent un socle plus constructif pour les mois a venir. La désinflation ,
soutenue par la détente des cours pétroliers, conjuguée a un élargissement de la croissance des bénéfices, offre un terreau fertle a une extension du cycle. Ce socle
macroéconomique est renforcé par une accalmie sur le front des tensions commerciales et une impulsion budgétaire renouvelée en zone euro.

Dans ce contexte, nous avons procédé a une augmentation tactique de notre exposition aux actions émergentes. Les niveaux de valorisation actuels présentent une décote
attrayante, particulierement dans un scénario de reflux du dollar. Nous maintenons d’ailleurs des convictions fortes sur la reprise cyclique en Chine et en Corée du Sud. Outre la
surperformance notable de Samsung Electronics, nous avons initi€ des positions stratégiques sur Yum China et JD .com, capitalisant sur le redressement de la consommation
intérieure.

Comme pour 2025, face a des valorisations tendues sur certains segments de croissance tels que I'lA et une volatilit¢ résiduelle, notre stratégie axée sur les sociétés a dividendes
élevés offre un flux de revenu stable dans un contexte de valorisations chéres et d'incertitudes macro. Elle réduit la volatilit¢ du portefeuille tout en capturant une partie du
rendement total quand la croissance des bénéfices est modérée. Dans un cycle potentiel de baisse des taux et de prime de risque plus faible, nos sociétés en portefeuille peuvent
surperformer en protection et en rendement ajusté au risque. Enfin, elles permettent de réinvestir leurs coupons attractifs dans des opportunités en phase de rotation sectorielle .
Notre fonds est donc potentiellement bien positionné en cette fin d’année pour 2026.

Allocation du portefeuille

Secteur économique Pays Devise
Cons. de base 19.9% H g:‘:ﬁ;""'s ?;g:ﬁ
Santé 15.1% Royaume uni 10:6%
B Industrie 114% B Marchés émergeants  6.5%
W Matériaux 10.3% = iﬁﬂg‘s“e“e 2:?«;:
\ Finance 7.6% \ = é\;enrgjgne gg:;: WER  409%
B Energie 7.0% \ M Liquidities 25% H g:ﬁ 3;;2
‘Communication 6.5% M Corée du sud 2.5% = g:llz 2;:?
Cons. discrétionnaire 6.3% Danemark 24% o
Services aux collectivités  6.0% ' = ,J.:ﬁ:n ?g:ﬁ: u JCZE f%:
Tech. de linformation 5.6% Pays—Ba§ 1.1% Total :  100.0%
M Liquidités 2.5% n ngs;:l's'a”ds 1':):;:
M Immobilier 1.6% Chine 0.9%
Total : 100.0% Total 100.0%
TOp 10 positions Poids Secteur économique Pays Devise Nombre de positions
Nestle Sa-reg 3.31 Cons. de base Suisse CHF 47
Unilever Plc 3.06 Cons. de base Royaume uni EUR
Rio Tinto Plc 3.02 Matériaux Royaume uni GBP
Totalenergies Se 2.98 Energie France EUR
Sanofi 2.73 Santé France EUR
Chevron Corp 2.57 Energie Etats-Unis usD
Vinci Sa 2.57 Industrie France EUR
Samsung Electr-gdr Reg S 2.51 Tech. de l'information Corée du sud usD
Compagnie De Saint Gobain 2.48 Industrie France EUR
Solvay Sa 2.47 Matériaux Belgique EUR
Total 27.69
Contribution a la performance suelle
Top des 5 plus mauvais contributeurs (%) Top 5 des meilleurs contributeurs (%)

Medtronic Plc [-0.13 Samsung Electr-gdr Reg S

NextEra Energy Inc -0.12 Rio Tinto Plc

Hp Inc -0.12 Porsche Automobil Hldg-prf

Diageo Plc Bnp Paribas

Coca-cola Co/the

-0.14 -0.12 -0.10 -0.08 -0.06 -0.04 -0.02 0

0 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30 0.35 0.40

Ce document est non contractuel. Les performances passées ne sont pas un indi fiable des perfor futures. Les rend passés p étre
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Avertissements du produits

Le présent document est émis au 31/12/2025 par EDMOND DE ROTHSCHILD ASSET MANAGEMENT (LUXEMBOURG)
4 rue Robert Stumper

L- 2557 Luxembourg

Société anonyme a Directoire et Conseil de Surveillance au capital de 18 238 022.99 Euro

Ce document est non contractuel et exclusivement congu a des fin d'information. Reproduction ou utilisation de son contenu strictement interdite sans |'autorisation du Groupe
Edmond de Rothschild.

Les informations fgurant dans ce document ne sauraient étre assimilées a une offre ou une sollicitation de transaction dans une juridiction dans laquelle ladite offre ou sollicitation
serait illégale ou dans laquelle la personne a l|'origine de cette offre ou sollicitation n'est pas autorisée a agir. Ce document ne constitue pas et ne doit pas étre interprété comme un
conseil en investissement, un conseil fiscal ou juridique, ou une recommandation d'acheter, de vendre ou de continuer a detenir un investissement.

EdRAM (Luxembourg) ne saurait étre tenu responsable d'une décision d'investissement ou de désinvestissement prise sur la base de ces informations.

Ce document n'a pas été revu ou approuvé par un régulateur d'une quelconque juridiction. La réglementation concernant le mode de commercialisation d'un OPC varie en fonction
des pays.

L'OPC présenté peut ne pas étre autorisé a la commercialisation dans votre pays de résidence. En cas de doute sur votre capacité a souscrire dans un OPC, nous vous invitons a
vous rapprocher de votre conseiller habituel.

Ce document n'est pas destiné aux citoyens ou résidents des Etats-Unis d'Amérique ou a des " U.S. Persons " tel que ce terme est défni dans le " Regulation S " de la loi
américaine de 1933 sur les valeurs mobiliéres. Aucun produit d'investissement présenté ici n'est autorisé a la vente aux termes de la loi de 1933 sur les valeurs mobiliéres ou de
toute autre reglementation applicable aux Etats-Unis. Des lors, aucun produit d'investissement ne peut étre proposé ou vendu directement ou indirectement aux Etats-Unis
d'Amérique a des résidents et citoyens des Etats-unis d’Amérique et a des " U.S. Persons ".

Les données chiffrées, commentaires, projections, et autres éléments figurant dans cette présentation rellétent le sentiment d'EdJRAM (Luxembourg) sur les marchés, leur
évolution, compte tenu du contexte économique et des informations possédées a ce jour. lls peuvent ne plus étre pertinents au jour ou | 'investisseur en prend connaissance. Par
conséquent, EARAM (Luxembourg) ne saurait étre tenu responsable de la qualité ou I'exactitude des informations et données économiques issues de tiers.

Les informations sur les valeurs ne sauraient étre assimilées a une opinion d'Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg) sur I'évolution prévisible desdites valeurs et,
le cas échéant, sur I'évolution prévisible du prix des instruments financiers qu'elles émettent. Ces informations ne sont pas assimilables a des recommandations d'acheter ou de
vendre ces valeurs. La composition du portefeuille est susceptible d'évoluer dans le temps.

Tout investissement comporte des risques spécifiques. Il est recommandé a |'investisseur de s'assurer de I'adéquation de tout investissement a sa situation personnelle en ayant
recours le cas échéant a des conseils indépendants. De plus, il devra prendre connaissance du document d 'information clé (DIC/KID) et/ou tout autre document requis par la
reglementation locale remis avant toute souscription et disponible sur le site www.edmond-de-rothschild.com "Fund Center" ou gratuitement sur simple demande.

Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d'étre modifié ultérieurement.

"Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg)" ou "EdRAM (Luxembourg)" est le nom commercial des entités de gestion d'actifs du Groupe Edmond de Rothschild.
Une description détaillée des dispositions relatives aux investisseurs cibles et des risques spéci [lques aux OPC se trouve dans le prospectus de cet OPC, dont I'olire en Suisse a
des investisseurs non qualifiés a été autorisée par la FINMA. Le statut, le prospectus, le document d 'information clé pour l'investisseur ainsi que les rapports annuels et semestriels
sont disponibles sur demande auprés d’Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg), de ses distributeurs et représentants et/ou de ses contacts, dont la liste est
disponible sur le site Internet suivant (http:/funds.edram.com), pour permettre aux investisseurs d'évaluer leurs risques et de se forger leur propre opinion indépendamment
de toute entit¢ du Groupe Edmond de Rothschild, en consultant, si nécessaire, des conseillers spécialisés dans ces questions, alin de s’assurer en particulier de I'adéquation de
cet investissement par rapport a leursituation financiére, a leur expérience et a leurs objectifs d’'investissement.

Les notations Morningstar ne sont pas des classements de marché et ne sont pas assimilables a des recommandations d 'acheter, de vendre ou de détenir des parts ou actions
des OPC gérés par Edmond de Rothschild Asset Management (Luxembourg). La référence a un classement ou a un prix de cet OPC ne préjuge pas des classements ou des prix
futurs de ces OPC ou du gestionnaire.

Source - Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations contenues dans les présentes: (1) appartiennent a Morningstar et/ou ses fournisseurs d'informations; (2) ne
peuvent étre ni reproduites, ni redistribuées ; (3) sont présentées sans garantie d'exactitude, d'exhaustivité ou d'actualité. Ni Morningstar ni ses fournisseurs d'informations ne
pourront étre tenus pour responsables de tout dommage ou perte résultant de I'utilisation de ces données. Les performances passées ne sont pas indicatives des résultats futurs.

Glossaire

Frais courants : Il s'agit des frais appliqués en continu sur la valeur de placement collectif pour couvrir les frais de gestion et de fonctionnement de ce fonds. lls peuvent se
décomposer en "frais de gestion financiére " et " frais de fonctionnement et autres services " (terminologies utilisées dans les Prospectus).

Ce document est non contractuel. Les performances passées ne sont pas un indi fiable des perfor futures. Les r passés pi étre peurs.
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